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GAYRIMUSLIM KURULUSLARIN

Islami Finansa Ilgisi

atiim Finans dergisi okuyucularinin da
yakindan takip ettigi tzere, glinimiizde
islami finansin kiiresel boyuttaki
buyukligu 2 trilyon dolari gegmistir.
Bu rakamin yaklagik 1.5 trilyon dolari bankacilik
formundaki kuruluslarin aktiflerinden, 350
milyar dolar sukuk hacminden, kalan 220 milyar
dolari ise Islami fonlar ve tekafiil (islami sigorta)
kapasitesinden olusmaktadir. Modern zamanlarin
finansal kurgusundaki ivmeli
biylmeyi 1970'lerdeki petrol I_
kaynakli Kérfez sermayesinin hizli

Islami finans

17'nci, Amerika Birlegik Devletleri 19'uncu,
isvicre 26'nci ve Kanada 27'nci sirada bulunurken
Glney Afrika 28'inci sirada yer almigtir. Bu
endeks hesaplanirken tilkedeki piir islami
bankalar, islami penceresi bulunan konvansiyonel
bankalar, banka disi islami finans kuruluglarinin
sayisi, islami finans gézetim-denetim sistemi,
Mdsliiman niifus, islami finansal varliklarin
ve sukuklarin hacmi gibi faktérler dikkate
alinmaktadr.

Gayrimiislim Kuruluslar islami

ylkselisiyle yakalayan bu sektér, son yzZZarda Finansa ilgili

ozellikle Malezya dnclliginde 7o ’ Konuya llke bazinda bakildiginda
Asya cografyasinda ciddi bir varlik asli ntifusu bilhassa ingiltere ve Amerika
gdstermistir. Bununla birlikte islami gayrimzislimlerden Birlesik Devletleri'nin neredeyse
finans, ingiltere gibi asli niifusunu olu;san iilkelerde de  incelemeye konu edilen diger

gayrimuslimlerin olusturdugu
tlkelerde de carpici bir biylklige
ulagmistir.

islami Finans Yayginlasmaya

Devam Ediyor

Citibank, HSBC, Barclays Bank ve Commerzbank
gibi kiresel konvansiyonel bankalar, bagl kurulus
veya pencere modeliyle islami finans hizmeti
sunmakta, islami sermaye piyasasi araglari da
Malezya'dan ingiltere’ye Kérfez'den Amerika'ya
kadar uzanan bir cografyada yayginlasmaya
devam etmektedir. 48 (ilkeyi kapsayan islami
finans (ilke endeksi siralamasinda; ingiltere

carpict bir
buyukluge ula§tz I Bu durum, bahsi gecen alandaki

devletlerin yarisindan fazlasini
geride biraktigi gérilmektedir.

yayginliga ve kiiresel 6lgekte

faaliyet gdsteren gayrimuslim
kuruluslarin islami finansa yaptiklari ciddi
yatinma isaret etmektedir. Ornegin sadece
HSBC Amanah’in 2018 yili itibariyla toplam aktif
biyiikligi 4.9 milyar dolar, HSBC islami fonlarin
buyikligu ise yine ayni yil 601 milyon dolar
olmustur.
Ote yandan sukuk piyasasinda Miisliiman
olmayan Ulkelerin ihrag ettigi devlet sukuklarinin
toplam degeri 2017 yilinda 2.25 milyar dolara
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Kiiresel capta islami
finansin hizh bir sekilde
vayilmasinda sermayenin
ve finansal kuruluslarin
kiiresellesmesi onemli rol
ovnamisar

ulasmistir. Bu kapsamda ciddi miktarda sukuk
ihrag eden lilkeler ise Singapur, ingiltere,
Liksemburg ve Glney Afrika seklinde
seyretmektedir. Ote yandan kamu sukuklarinin
yani sira Goldman Sachs ve General Electric gibi
dev firmalarin da sukuk ihrag ettiklerine sahit
olunmaktadir.

Kiresel capta islami finansin hizli bir sekilde
yayilmasinda sermayenin ve finansal
kuruluglarin kiiresellesmesi énemli rol
oynamistir. Kiiresellesme olgusunun en temel
tezahrlerinden olan sirketlerin cok uluslu
operasyonlari, bilhassa finans sektériinde
oldukga yaygin ve belirgindir.

islami Finans ilgisi, 2008 Krizi'nden Sonra
Artti

GayrimUslim yatinmci ve sermayedarlara

ait kuruluglarin Islami finansa olan ilgisinin
tarihine bakildiginda oranlarin bilhassa 2008
Krizi'nden sonra ciddi bir artis gosterdigi
g6zlemlenmektedir. 2008 Finansal Krizi'nin
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ardindaki reel ekonomiden kopuk, sorumsuz

ve kontrolstz finansman-menkullestirmeye

dayali anlayis, sistemi icinden cikilamaz bir

kaosa slriklemistir. Bu durum ise reel varlik
temelli, dayandigi ilkeler sayesinde sorumsuz
finansallasmaya engel olan, riski transfer etmek
yerine paylasimi esas alan Islami finansin bir kez
daha dikkate alinmasi sonucunu dogurmustur.
Nitekim 2008 yilinda The Straits Times
gazetesinde ¢ikan haber-yorumda su ifadelerin
iddiamizi destekledigini gérmekteyiz: “islami
finans, konvansiyonel finans kuruluglarinin
uyguladidi faizli ve agin belirsizlik iceren karmasgik
Urlinleri yasaklamasi ve reel varlik temelli
olmasindan dolayi krizden kurtuldu.”
Giiniimiizde tartismali da olsa islami finansin
kullandigi en yaygin enstrimanlardan biri olan
teverruk (emtia murabahasi) iglemlerindeki
piyasa, blyik &lclide Londra Metal Borsasi'dir
ve bu islemlerin yillik toplam hacminin 1 trilyon
dolar civarinda oldugu tahmin edilmektedir. Her
ne kadar Malezya gibi iilkeler bu hususta palmiye
yagd piyasasi gibi yerel ¢éziimlerini hayata
gegirmeye caligsa da Londra, ilging bicimde

bu alandaki liderligine devam etmektedir.
Gayrimislim diinyanin Islami finans tevecciihiine
bir baska ilging 6rnek de Liksemburg'dur.

Oyle ki Liiksemburg Borsasl, Uluslararasi islami
Likidite Yénetimi Kurulugu'nun Misliman
olmayan kurucu ortagi olarak dikkat cekmektedir.
Hatta 2014 yilinda Borsa istanbul’un bir

ULUSLARARASI SUKUK
IHRACLARINA ARACILIK YAPAN
BANKALAR SIRALAMASI (2018)

ihrag Hacmi
Sira  Banka (Milyar Dolar)
1 HSBC (Gayrimiislim) 3.4
2 Standard Chartered Bank 3.2
(Gayrimiislim)
3 Dubai Islamic Bank 2.4
4 JP Morgan (Gayrimislim) 18
5 CIMB 1.4
6 First Abu Dhabi Bank 13
7 Abu Dhabi Islamic Bank 11
8 Emirates NBD 0.9
9 Gulf International Bank 0.8
10 BNP Paribas (Gayrimiislim) 0.8

Kaynak: Bloomberg “Islami Sermaye Piyasalari Ligi Tablolan”
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islami finansin bir iilkedeki
gelisimini belirleyen en
onemli fakiorlerden biri de
hic siiphesiz o iilkedeki siyasi
rejim ve yasal altyapidir

paneline katilan Liksemburg Borsasi Bagkani
Robert Scharfe, surdirilebilir finansal sistemin
gerceklestiriimesi icin islami finansin gerekliligine
6zel bir vurgu yapmustir.

islami Finans Tiim insanlik icin

Aslinda islami finansi ontolojik yaklasimla ele
aldigimizda bu olgunun sadece Muslimanlarin
ihtiyaci olan ve yalnizca onlarin uygulayabilecegi
sekilde degil; butln bir insanlik i¢in adil,
katilimei, paylasimci, sosyal amaglara hizmet

= --==.=-¢-===—-u__,

T
\
\

\

."'

2
—

eden, dogaya saygili ve stirdurilebilir is
modellerini énerdigi gorilmektedir. Bu
bakimdan insanligin Misliman olmasa da daha
saglikl oldudu icin bu alana yénelmesi, gayet
dogal gérilebilir.

Kapitalist Diisiinceyle Kullananlar da Var
Ancak tim bunlarin yani sira meselenin
gorindugu kadar masum olmayan bir bagka
izahi da bulunmaktadir. Séyle ki Islami finans,
materyalist diinya gdriisiine dayanan piir
kapitalist anlayis agisindan talebi gittikge artan
bir Griindir. Bundan dolayi tipik bir kapitalist,
inang temellerinden bagimsiz olarak s6z

konusu firsati kagirmamak icin bu sektére girer
ve talep edilen Urlnl arz eder. O; sistemin
dayandidi ilkelere olan inanci nedeniyle degil, bu
konjonktirde ortaya ¢ikan maddi fayda firsatini
degerlendirme saikiyle hareket etmektedir.

Bu agidan bakildiginda, bilhassa ingiltere gibi
nlfusunun énemli bir kesimi gayrimuslimlerden
olusan kapitalist tlkelerdeki finansal kuruluglarin,
islami (irinler sunma konusunda oldukca aktif
davranmalari hig sasirtici degildir.

Ulkelerdeki Siyasi Rejim, islami Finansi
Etkiliyor

islami finansin bir devletteki gelisimini belirleyen
en 6nemli faktérlerden biri de hig siiphesiz o
iilkedeki siyasi rejim ve yasal altyapidir. Ulkeyi
yéneten siyasi iradenin yaklagimi, kurumsal
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yapisi, anayasal yapisi ve ticari-finansal mevzuati
islami finansin daha rahat gelisimini saglayabilir
veya bu gelisimi engelleyebilir. Ornegin, konu
hakkindaki genel kabule gére “Common

Law” denilen Anglo-Amerikan hukuk sistemi,
islami finansin daha rahat uygulanabilmesine
imkan saglamis, boylelikle ingiltere’deki Islami
finans llke icerisinde kendisine genis bir alan
bulmustur.

Tiirkiye'de islami Finans Son Yillarda Avantajli
islami finansin gelisimine Tiirkiye dlceginden
baktigimizda, 10 yili agkin stredir bu finans
alaninin Ulkemizde avantajli bir konumda
oldugu sdylenebilir. Bunun temel sebebi siyasi
konjonktiirdiir. Ancak tlkemizdeki islami finans,
agurlikli sekilde Avrupa anlayisina dayali olan
hukuk sistemi ve mevzuatlarimiz vesilesiyle
gelisimini hizlandiracak bir yapi kazanamamistir.
GayrimuUslim dinyadaki sirketlerin kurumsal
yonetim, seffaflik ve strdirilebilirlik agilarindan
gelismis olmasi; birgok alanda ilerleme
gbstermelerine imkan saglamistir. Bahsi

gegen bu etkenler sézkonusu tlkelerdeki

islami finans gelisimine dair de bir izah imkani
olusturmaktadir. Islami finans hizmetini arz
eden taraflarin motivasyonu her ne olursa
olsun, sonugta daha saglikli bir finansal sistem
olusmasini, evrensel ve strdurilebilir bir refahin
insa edilmesini saglayacak is modellerinin
yayginlagmasi olumlu bir gelismedir.

islami ekonomi ve finans
sistemi: sadece Miisliitman
toplumlara degil. biitiin
insanliga adil. kaulimel.
paylasimei ve siirdiirilebilir
bir sistem kurmay1 hedefler

a

GUNUMUZDE
iSLAMi FINANSIN
KURESEL
BOYUTTAKI
BUYUKLUGU

TRILYON DOLARI
GECMISTIR

islami Finans, Adalete Dayali Kiiresel Sistemi
Hedefler

Bdylesi bir is modelini kim uygularsa uygulasin,
ekonomide adalet ve strdurilebilirlik
saglanmaktadir. Aslinda islami ekonomi ve finans
sisteminin varlik sebebi; sadece Misliman
toplumlara yénelik islami bir diizen olusturmak
degil, bitin insanlida adil, katilimcei, paylagimei
ve sirdiriilebilir bir sistem kurmaktir. Islam’in
temel dgretisi bizlere hicbir insanin islam
inancini kabul etmeye zorlanamayacagin

soyler ve her dénemde insanligin bir kisminin
gayrimUslimlerden olusacagdi da Allah’in takdir
ettidi bir hakikattir. Dolayisiyla asgari sart,
evrensel adalete dayali bir kiresel sistem
kurmaktir. Islami diistince temellerinin, teorilerin
ve ilkelerin saglikl ve tutarli bicimde Uretilmesi,
daha sonra bu ilkelerin etkin ve tutarli bicimde
hayata gegirilmesi islam toplumlari ve islami
kuruluglarin sorumlulugudur. Bu noktada en

cok dikkat edilmesi gereken husus, sistemin
islami finans gériintiistiyle vahsi kapitalizmi
yeniden Uretiyor olmasi tehdididir. Bu bakimdan
fikhin, kapitalist anlayisi tahkim edecek sekilde
aracsallagtinlmamasina dikkat edilmeli, tim
séylem ve eylemler islam’in iktisadi hayata
getirdigi temel anlayis zeminine oturtulmalidir.
Adil ve strdurilebilir sistemler oyunun kurallarini
her zaman kendisi belirleyecek, bu sayede hakim
bir konuma gelerek digerlerini edilgen héle
getirecektir. Nitekim tarih bunun érnekleriyle
doludur.
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